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4 Qctober 2005
4, Qktober 2005

Pricing Supplement
Konditionenbiatt

Euroc 500,000,000 3,625 per cent. Notes due 2015
Euro 500.600.000 3,625% Schuldverschretbungen féllig 2015

Issued pursuant to the
begaeben aufgrund des

Eure 3,000,000,000
Debt Issuance Programme

of
der

Bertelsmann AG

and
und

Bartelzmann Capital Corporation N.V,

and
und

Bertelsmann U.5. Finance, Ih¢.

dated 12 October 2004
vorn 12. Oktcher 2004

Issus Price: 99.381 per cant.
Auvegabepreis: 88,381%

Settlement Date: 6 October 2005
Tag der Begebung: 6. Okiober 2005

Seriea No.: 3
Serish Nr.. 3

The Pricing Supplement is to ba read in conjunction with the Information Memarandum dated 12 October
2004, The Canditions applicable to the Netes (the “Conditions”) and the German or English language
transiation thereof, if any, are attached to this Pricing Supplement, They replace in full the Terms and
Conditions of the Notes as set out In the Information Memorandum and take precedence over any
conflicting provisions of this Pricing Supplement.

Dag Konditionenblatt ist in Verbindung mit dem Information Memorandum vorm 12, Qktober 2004 zu lesen,
Die fir die Schuldverschreibungen geltenden Bedingungen (die ,Bedingungen’) sowie eine etwaige
deutsch- oder englischsprachige Ubersetzung sind diesem Konditicnenbiatt beigefiigt. Die Badingungen
ersatzen in Ganze die im Information Memorsndum abgedruckien Emissionsbedingungen und gehen
etwalgen abweichenden Bastimmungen dieses Konditionenblaltes var.

Al referances in this Pricing Supplement to numbgred Articles and sections are to Articlas and sections of
the Terms and Conditions,

Bezugnahmen In diesem Konditionenblatt auf Paragraphen und Absélze beziehen sich auf die
Paragrephen und Abestze der Emissionsbedingungen.
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All provisions In the Terms and Conditions gorresponding to items in this Pricing Supplement which are
aither not aelected or completad or which are deleted shall be deemed to be deleted from the terms and
conditions applicable to the Netes (the "Conditions”),

Samtliche Bestimmungen der Emissionshedingungen, die sich auf Variablen dleses Konditionenblattes
beziehen und die wadar angekreuzt noch ausgefullt warden pder die gesirichen werden, gelten 2l in den
suf die Schuldverschraibungen anwendbaren Emigsionsbedingungen (die Bedingungen®) gestrichen

Issuer
Emittentin

E Bertelsmann AG
O Bertslsmann Capltal Corporation NV,
A Bertelsmann U.5. Finance, Inc.

Form of Conditions
Form der Bedingungen

O Long-Form
Nicht-konsolidierte Badingungen

= Integrated
Kongolidierte Bedingungen

Language of Conditions
Sprache der Badingungen

O Germanonly
ausschliefifich Detitsch

O English only
ausschiietfich Englisch

O English and German (English binding)
Englisch und Deutsch (englischer Text mafigeblich)

E German and Epglish (German binding)
Deutach und Englisch (deutschar Text mafigeblich)

CURRENCY, DENOMINATION, FORM, CERTAIN DEFINITIONS (§ 1)
WAHRUNG, STUCKELUNG, FORM, DEFINITIONEN (§ 1)

Gurrency and Denomination

Wihrung und Sttickelung
Specifisd Currency Euro
Fostgelegte Wahrung
Aggregate Principal Amount Euro 500,000,000
Gesaminennbairag Euro 500.000.000
Specified Denomination Eura 1,000
Feglgelegte Stlickelung Euro 1,000
Minimum tradeable amount Eure 50,000 and intagral multiples
of Eura 1,000 in addition thereto
Mindesthatrag fir Ubertragungen Euro 50.000 und ganzzahlige Vielfache
van Euro 1.000 dariiber hinaus
= TEFRAC
TEFRAC
E Permanert Global Note
Dausrglobalurkunde
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8 Temporary Clobal Note exchangeabla for Definitive Notes
Vortdufige Globalurkunde austauschbar gegen Einzelurkunden

O TEFRAD
TEFRA D

8 Temporary Global Note exchangeabla for:
Vorliufige Giobalurkunde austsuschhar gegen:

O Permanent Global Note
DPaverglobalurkunde

O Definitive Notes
Einzelurkundsn

O Neither TEFRA D nor TEFRA C
Weder TEFRA D noch TEFRA C

0O Permanent Global Note
Dauerglobalurkunde

8 Temporary Global Note exchangeable for Deflnitive Notes
Vorldufige Globaiurkynde austauschbar gegen Einzelurkunden

Definltive Notes No
Elnzelurkunden MNein

O Coupons
Zinsschelna

8 Talonsg
Talong

O Recelpts
Rlick2ahlungescheine

Certaln Definltions
Definitlonern

Clearing System
E Clearstream Banking, soclété anonyme
E Euroclear Bank 8.A./N.V. ag Operator of the Euroclear System

O Qther— specify
sonstige (angeben)

Calculation Agent N.n
Berechnungsstelle Nain

O Fiscal Agent

O Other (specify) [ 1
sonstige (angeben)

INTEREST (§ 2)
ZINSEN (§ 3)

& Flxed Rate Notes
Fastverzinsliche Schuldverschreibungen

Rate of Interest and Interast Payment Dates
Zinssatz und Zinszahlungstage

Rate of Interast 3.625 per cant. per annum
Zinssatz 3,625% per annum
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Intarest Commencemant Date
Verzinsungsbeginh

Fixed Interest Date(s)
Festzipstermin(a}

First Intaragt Payment Date
Erster Zingzahlungsiag

Initfal Broken Amount{s) (for the Specified Denamination)
Anfangliche(r) Bruchteilzinsbetrag(-hetrige)
(Rir die festgelegte Stickelung)

Fixed Interast Date preceding the Maturity Date
Festzinstermin, der dem Falligheitstag vorangeht

Final Broken Amount(s) (per Specified Denomination)
Abschiieiende(r) Bruchteilzinsbetrag(-beirdga)
{fiir jede fesigelegte Stickelung)

Floating Rate Notes
Variabel verzinsliche Schuldvarschrelbungen

Interest Payment Dates
Zinszahlungstage

Interest Commencament Rate
Verzinsungsheaginh

Specified Interest Payment Dates
Featgeiegte Zinszahlungstage

Specified Interest Perlod(s)
Festgelegte Zinspatiode(n)

Business Day Gonventlon
Geschiftstagskonvention

m]

o

m]

a

Modifiad Following Business Day Convention
Modifizierte-Folgender-Geschéftstag-Konvention

FRN Convention (speaify period(s))
FRN Konvention (Zeitraum angeben)

Following Business Day Convention
Folgender-Geschiftstag-Konvention

Preceding Business Day Convention
Vorhergegangener-Geschafistag-Konvention

Relovant Financlal Centres for interest determination
Relevante Finanzzentren flr die Zinsfestiegunyg

Rate of Interest
Zinssalz

)

m]

Screen Rate Determination
Bildschirmfeststeliung

EURIBCR (11.00 a.m. Brussels time/TARGET Business Day/

Interbankmarket in the euro-zone)

[

EURIBOR (11,00 Brasseler Oriszelt/ TARGET Geschéftstag/

Interbankenmarki in der Eura-Zone)
Soreen page
Bildschirmseite

ME. =56 5.6

6 October 2005
8. Okiober 2005

& October in each year
6. Okioher in jedem Jahr

6 Cctober 2008
&, Oktobar 2008

[

I1

[ 1]
i1

[ ][weeks/monthe/other — specify]
1Wochen/Monate/andere - angeber]

[

LIBOR (London time/London Busineas Day/London Interbank market)
LIBOR (Londoner Qriszeit/Londoner Geschaftstag/Londonsr Interbankenmark)

[ ][months/other — spacify]
1 [Monate/andare — angeber]
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Screen page
Bildschirmssite

Other (speclfy)
Sonstige (angeban)
Screen page
Bildsehirmselte

Other applicable raunding provision (specify)
Andere anwendbare Rundungshestimmung (angeben)
Margin
Marge
O plus
plus

O minus
minus

Interest Determination Date
Zinsfestlegungstay

o

m]

a

second Business Day prior to commeancement of nterast Period
zweiter Geechéfietag vor Beginn der jeweiligen Zinsperiode

first day of each Interast Pariod
arster Tag der fewsiligen Zinsperiods

other (spacify)
sonstige (angeben)

Refarence Banks (if other than as specifiad in §3(2)) (specify)
Referanzbanken (sofern abweichend von § 3 Absatz 2) (angeben)

m]

0

ISDA Determination
ISDA-Feststellunyg

Other Method of Determination (inzert details (including Margln,
Interast Determinatlon Data, Reference Banks, fal-hack provisions))
Andere Methoden der Bestimmung (Einzalheften angeben
(ainschlieBlich Zinsfestlegungstag, Marge, Referenzbanken,
Auswelchungsbastimmungen))

Minimum and Maximum Rate of Interest
Mindast- und Héchstzinssatz

)

a

Minimum Rate of Interest
Mindestzinssalz

Maximum Rate of Interest
Hachatzingsalz

Interest Amount
Zinshetrag

a

a

O

0.5 of applicable unit to ba rounded upwards
Aufrundung van 0,5 der anwendbaren Einheit

Insert other applicable rounding provislons
Andera anwendbare Rundungsbestimmunger einfiigen

Zero Coupon Notes
Nullkupon-Schuldverschreibungen

Acerual of Interast
Auflaufende Zinsen
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[ 1
[ 1]
[

[ ]percent perannum
[ 1% perannum

[ 1
[ 1]
[epacify details)

[Details elnfigen]
[ ]

[ 1percent. per annum
[ ]% perannum

[ 1percent. parannum
[ % perannum
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Amortisation Yield [ 1
Emizsionsrendlte
™ Dual Currency Notes [ 1

Doppelwihrungs-Schuldverschrelbungen

(set forth detalls In full here (including exchange rate(s)

ar basis for calculating exchange rate(s) to determine
intergst/fall-back provisions))

(Finzelheiten einfigen (sinschiiefiivh Wechselkurs(e) oder Grundiage
fiir die Berechnung das/der Wechselkura(e) zur Bestimmung

von Zinshetrdgen/Ausweichbestimmungen))

8 instalment Notes [ 1]
Raten-Schuldverschreibungen
(set forth details in full here)
(Einzelheiten einfigen)

0O Index Linked Netes Pl
Indexlerte Schuldverschreibungen
(ot forth details in full here of in &n attachment)
(Einzelheiten hier oder in siner Anlage einfiigen)

O Credit Linked Notas [ ]
Credit Linked Notes
(set forth detalls n full here or in an attachment)
(Einzelhelfien hier cder in einer Anlage einfigen)

Day Count Fraction
Zinstagequotlent

E ActualfActual (ISMA)

Actual/Actual (ISDA) [ 1
Actual/3gs (Fixed)

Actual/360

30/360 or 360/360 (Bond Basis)

30E/360 (Eurohond Basis)

a Other

PAYMENTS (§ 4)
ZAHLUNGEN (§ 4)

Payment Business Day
Zahltay

Relevant Financial Gentra(s) TARGET
Relevante Finanzzeniren

REDEMPTION (§ 5)
RUCKZAHLUNG (§ 5)

Final Redemption
Rizckzahlung bei Endfalligkelt

oooogao

Maturity Date & Octaber 2015
Féllgkeltstag 8. Oktober 2015
Redemption Month [ 1]
Rlckzahlungsmonat

Final Redemption Amount

Rlickzahlungsbetragy
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E Princlpal amount

O Final Redemption Amaunt (for the Specifled Denomination)

Nennbetrag

Rickzahfungsbetrag (fr die festgelegte Stdekelung)

Early Redemption
Vorzeitigge Riickzahlung

Eatly Redemptlon at the Option of the Issuer
Vorzeltlge Rlckzahlung nach Wahl der Emittentin

Minimum Redemptlon Amount
Mindestrickzahlungshetrag

Higher Redemption Amount
Héherer Riickzahiungshetrag

Call Redemption Date(s)
Wahlrickzahlungstag(e) (Call)

Call Redemption Amount(s)
Wakhirickzshlungebetrag/-betrige (Call)

Minimurn Notice to Holders
Mindestkiindigungsfrist

Maximum Notice to Holdars
Hichsatkindlgungsfrist

Early Redemption at the Option of a Holder
Vorzeltige Riickzahiung nach Wahl des Gldubigers

Put Redemption Data(s)
Wahirlickzahlungstag(e) (Put)

Put Radamption Amount(s)
Wakhirickzshiungsbetrag/-betrige (Pul)

Minimum Notice ta lssuer
Mindestklindigungsfrist

Maximum Notlce to lssuer (never more than 60 days)
Hochstkindigungsfrist {nie mehr als 60 Tags)

Early Redemption Amount
Vorzeitiger Rilckzahlungsbetrag

Zeto Caupon Notes:
Nultkupon-Schuidverschrelbungen

Refarence Prize
Referenzprais

3 Dual Currency Netes
Doppetwihrungs-Schuldverschrelbungen
(get forth details in full here {Including exchange rate(s)
or basis for calculating exchange rate(s) to determine
principal/fall-back provisions))

(Einzelheiten einfigen (sinschiiellich Wechselkurs(e) oder Grundiage
fiir die Berechnung des/der Wechsalkurs(e) 2ur Bestimmung

von Kapitaibetrégen/Avsweichbesiimmungen))

3 Index Linked Notes
Indexierte Schuldverschreibungen
(et forth details In full hare or in an attachment)
(Einzelheitan hier oder in ainer Anlage elnfdgen)

ME. =56 5.9

No
Nein

[ 1]

No
Nain

[ 1
1

[ Jdays
[ Tage

[ ]days
[ ] Tage
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Credit Linked Notes
Credit Linked Notes
(et forth details in full here or In an attachment)
(Einzelhejten hier oder In einér Anlage ginfligen)

AGENTS (§ €)

=

Calculation Agent/spacified office
Barechnungsstelle/bezeichnele Geschaftsstolla

Required locatlon of Caleulation Agent (specify)
Vorgeschriebener Ort filr Barechnungsstelle (angeben)

Paying Agents (spacify)
Zahistallen (angeben)

NOTICES (§ 12)
MITTEILUNGEN (§ 12)

Place and medium of publigation
Ort und Medium der Bekanntmachung

Germany (Borsan-Zeitung)
Deutschiand (Birsen-Zeitung)

Luxembourg (d" Wort)
Luxemburg (d" Wori)

Other (specify)
sonstige (angeben)

GENERAL PROVISIONS APPLICABLE TO THE NOTE(S)
ALLGEMEINE BESTIMMUNGEN RINSICHTLICH DER SCHULDVERSCHREIBUNG(EN)
Listing(s)

Bérsenzulagsung(en)

|
a

Luxembourg

Other (insert detalls)
sonstige (Einzelhelten ainflgen)

Method of distribution
Vertrlebsmethode

m]

=

Non-gyndicated
Nicht syndiziert

Syndicated
Syndizlert

Management Detalls
Einzelhaiten beziiglich des Bankenkonsortiums

Management Group or Dealer
Bankenkonsortium oder Flazeur

Commissions
Provisionen

Total Commission
Gesamiprovision

Stabillsing Dealar/Manager
Kursstabilislerender Dealat/Manager

ME. =56 5.

Deutsche Bank Luxembourg S.A.

Yos
Ja

Gommerzbank Aktiengesellachaft
HSBC Bank plc

Société Générale

ABN AMRQ Bank N.V.
Landesbark Baden-W littemberg

0,350 per cent.
0,350 %

Commarzbank Aktiengeeellschaft

16
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Securitias [dentlfication Numbers

Wertpapierkennnummern

Common Code D230868285
Common Code

18IN XB80230962853
ISIN .

German Securities Code 350289
Weripaplerkennummer (WKN)

Any other securities numbar [ 1]

Sonstige Werlpaplernummer

Supplemental Tax Disclesura [ 1
Zusétzliche Steyaroffenlegung

The statements contained in the Information Memorandum under the heading ,Taxation — 4. EU Savings
Tax Directiva”on page 118 will be replaced by the following:

Dia Angaben im Information Memorandum im Abschnitt , Taxation - 4. EU Savings Tax Directive” auf Seite
118 werden durch foigenden Text ersefzt!

4, EL) Savings Tax Diractive

On June 3, 2003 fhe Gouncil of the European Union approved a directive regarding the taxation of
interest income (the "EU Savings Tax Directive"). Accordingly, each EU Member State must require
paying agents (within the meaning of such directive) established within its territory to provide fo the
competent authority of this state details of the payment of interest made to any individual resident in
ancther EU Member State as the beneficial owner of the interest, The competent authority of the EU
Member Stats of the paylng agent (within the meaning of the EU Savings Tax Directive) is then
required to communicate this information to the competant authorify of the EU Member State of
which the benefigial owner of the interest is a resident.

For a transitlonal period, Austria, Belglum and Luxembourg may opt instead to withhold tax fram
interest payments within the meaning of the EU Savings Tax Directive at a rate of 15% for the first
three vears from application of the provisions of such directive, of 20% for the subsequent thras
yaars, and of 35% from the seventh year after application of the provigions of such directive.

In confarmity with the prerequisites for the application of the EU Savings Tax Directive, Switzerland,
Liechtenstein, San Marine, Monaco and Andorra have confirmed that from July 1, 2005 they will
apply measures equivalent to those contained in such directive, In accordance with agreements
enterad into by them with the European Community. 1t has also been confirmad that certaln
dependent or sssociated territories (the Channe! lslands, the Isle of Man and certain dependent or
ssanclated temitories in the Carbbsan) wil apply from that game date an automatic exchange of
information or, during the transitional period described above, a withholding tax in the described
manner. Congequently, the Council of the European Uniion noted that the conditions have been met
to enable the provisions af the EU Savings Tax Directive to enter into force as fram July 1, 2005.

By legisiative regulations dated January 26, 2004 the Federal Government enacted the provislons
for implementing the EU Savings Tax Directive into German law. These provisions apply as from
July 1, 2005,

Holders who are individuals should nota that the lasuer will not pay additlonal amounts under § 7(c)
of the Terms and Conditions of the Notes in respect of any withholding tax imposed a3 a result of
the EU Savings Tax Directive.

Selling Restrictlons
Verkaufsbeschrinkungen

E TEFRAC
TEFRA C

0 TEFRAD
TEFRA D

3 Neither TEFRA C nor TEFRA D
Wedlar TEFRA € noch TEFRA D
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Additional Selling Restrictions [ 1
Zusétzliche Varkaulsbeschrinkungen

The statements contained in the \nfarmation Memorandum under the heading JGeneral Information -
Salling Restrictions"on page 121 will be amended and supplemented by the following:

Die Angaben im Information Memorandum im Abschnitt ,General Informstlon — Sefling Restrictions * auf
Seite 121 wardan durch folgenden Text gegndart und ergénzt:

United Kinadom

Fach Managar has representad and agreed that;

(a) in relation to Notes which have a maturity of less than one year (i) it is 2 person whose ordinary
activities involve it in acquiring, helding, managing or disposing of investments (as principal or
agent) for the purposes of its business and (i) it has not offered or sold and will net offer or sell
any Notes other than to persons whose ordinaty activitles Involva them in acquiring, holding,
managing or disposing of Investments (as principal or as agent) for the purposes of their buginess
ar who it is reasonable to expect will acquire, hold, manage or dispose of Investments (as
principal or agent) for the purposss of thelr buginess where the issue of the Notes would
otherwise congtitute a contravantion of Sectlon 12 of the FSMA by the lssuer;

()] it has only communicated or caused to be communicated and will only gcommunicate or cauge to
bs communicated any invitation or indugement to engage In Invesiment activity (within the
meaning of section 21 of the FSMA) received by it in connectlon with the issue or sale of any
Notes in sircumstancas in which section 21(1) of the F8MA doas not apply to the Issuer; and

(c) it has complied and will comply with all applicable provisions of the FSMA with respect to anything
done by it in ralation to such Notasg in, from or otherwize involving tha United Kingdam.

rapce

Each Manager has agreed that Notes in connection with their initial distribution, have not been offered or
sald and will not be offered or sold, directly or indirectly, to the public In France, and that, in connaction
With their Inltial distribution, it has not distributed and will not distribute or cause to be distrlbuted to the
public in France the Information Memorandum or any other offering material relating to the Notes,
Nevertheless, the Notes, in connection with thelr Initial distribution, can be offered or sold and the
Information Memorandum or any amendment, supplement or replacement therete or any materlal relating
to the Notes may be distributed or caused to be distributed to any French Qualified Investor (investisseur
qualifig), or to a limited circle of Investors (cercle restraint d'investisseurs), as defined by article L.411-2-1l
of the French Monetary and Financial Code (Coda Monétaire et Financier) and by the French Decree no.
08-880 cated 1 Octobar 1998 and in compliance with all relevant regulations issued from time to time by
the French financial market authority (i.e. Aulorité des Marchés Finangiers).

Investors in France are informead that:

0] nelther the offer and sale of the Notes nor the Information Memorangum have been submitted far
clearancs to the Franch financial market authotity (Autorfté des Marchés Financlers);

{ii) investors or antities describad in article L.411-2-1-4° of the Franch Monetary and Financial Code
(Code Monétaire et Financier) can only acquire Notes for their own sccount and in accordance
with the provigions of articles D,411-1, D.411-2, D.734-1, D.744-1, D.754-1 and D.764-1 af the
Frenah Monatary and Financial Code (Code Monétaire et Financiar); and

the direct and indirect distrioution ar sale to the public of the Notes acquired by them can only be made in

sompliance with articles L4111, L.411-2, L.412-1 and L.621-8 to L.621 -8-3 of tha French Monetary and
Financial Code (Code Monétaire et Financier).

ltaly

The offering of the Notes has not been clearad by CONSOB (the Htallan Securities Exchange Commission)
pursuant to talian securities legisiation and, accordingly, ho Notes may be offered, sold or delivered, nor

10

A2
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may copies of the Information Memorandum or of any other document relating to the Notes be distributed
in the Republic of ltaly, except:

(A) to professional investars (‘operator! quaiificat!”), as defined in Article 31, second paragraph, of
GONSOB Regulation No. 11522 of 1st July, 1988, as amanded; or

(B} in clreumstancas which are exempted from the rules on solicitation of investments pursuant to
Article 100 of Legislative Decree No, 58 of 24th February, 1998 (the "Financial Services Act") and
Articla 33, first paragraph, of CONSOB Regulation No, 11871 of 14th May, 1999, as amendled.

Any offer, sale or delivery of the Notes or distributlon of copies of the Information Memorandum or any
other document relating to the Notes in the Republic of taly under (A) or (B) above must be:

0) made by an investment firm, bank or financial Intermediary permitted to conduct such
activities in the Republic of ltaly in accordance with the Financial Services Act and
Leglslative Decree No. 385 of 15t September, 1893 (the "Banking Act"}, as amanded;

(i) In compliance with Article 129 of the Banking Act and the implementing guidelines af the
Bank of [taly purauant to which the issue or the offer of seeurities n the Republic of ltaly
may need to be preceded and followed by an approptiate notice ta be filed with the Bank
of ltaly depending, inter alia, on the aggregate value of the securities issued or offerad in
the Republic of taly and their characteristios; and

{iii) in compliances with any other applicable laws and regulations.

Eurgpean Economic Araa

I relation to each mamber state of the European Economic Araa which has implemanted the Prospectus
Directive each Manager has represanted and agreed, that with effect from and including the date on which
the Prospectus Directive is implemented in that relevant member state it has not made and wil not make
an affer of Notes to the public in that relevant member state, except under circumstances that will result in
compliance with the implemented Prospactus Directive and any other applicable laws and regulations.

The Selling Restricticns for the Federal Republic of Germany includad in the Information Memaorandum
shall be deemed deletad,

Governing law German law
Anwendbares Recht Deutsches Rechi
Rating [ 1
Rating

Other Relevant Terms and Conditions (speclfy) [ 1
Andere relevante Bestimmungen (einflgen)

Listing:

Bérsenzulassung:

The abave Pricing Supplement comprises the detalls required to list this issue of Notes (as from& October
2005) pursuant to the Euro 3,000,000,000 Debi lssuance Programme of Bertelsmann AG, Bertelsmann
Caphtal Corporation N.V. and Berielsmann U.8. Finance, Inc.

Das vorstchende Konditionenblatt enthélt die Angaben, die fir dle Zulsssung dieser Emission von
Schuldverschreibungen unter dem Eure 3.000.000.000,- Debt lssuance Programme der Bertslsmann AG,
der Bertslsmann Capltal Corporation N.V. und der Bertelsmann U.8. Finance, inc. (ab dem 6. Oktober
2006) erforderiich sind.

11
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RESPONSIBILITY
VERANTWORTLICHKEIT

The Issuer accepts rasponsibility for the information contained in this Pricing Supplement.
Die Emittentin (ibernimmt fiir die in diesemn Konditionenbiatt enthaltenen informationan die Verantwortung.

Bertelsmgnn AG
/ f‘aﬁ
(&3 |s&UET)

(als Emittehti

12
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Annex

TERMS AND CONDITIONS OF THE NOTES
GERMAN LANGUAGE VERSION
(DEUTSCHE FASSUNG DER EMISSIONSBEDINGUNGEN)

Dieee Serie von Schuldverschreibungen wird geméf einem Fiscal Agency Agreement vom 6. Juni 2002
wie durch einem Supplemental Agency Agreement vomn 6. September 2003 und ein Supplemental Agency
Agreement vom 12. Oktober 2004 ergénzt (ZUusammen das "Agency Agreement") zwischen Bertelsmann
AG ("Bertelgmann"), Bertelsmann Capital Corporation N, V. ("Berelzmann M. V."), Bertelsmann U. S,
Financa, Inc. ("Bertalsmann U, 8.") (einzeln Jeweils die "Emittentin® und zusamman dig "Emittentinnen”)
uhd der Dautsche Bank Aktiengesellzchaft als Fiscal Agent (der "Fiscal Agent', wobei dieser Begriff jeden
Nachfolger des Fiscal Agent gem&f dem Agency Agreement winschliett) und den anderen darin
genannten Partsien begeben. Kopign des Agency Agreemert kénnen kostenlos hei der bezeichneten
Geschiftsstalle dea Flscal Agent und bei den bezeichneten Geschaftsstellen einer jeden Zahlstslle (siche
§ & Absatz 1) sowie am Sitz einer jeden Emittentin bezagen werden.

g1
WAMRUNG, 5TUCKELUNG, FORM, DEFINITIONEN

(1) Wahrung; Stuckelung. Diese Serie der Schuldverschreibungen (die "Schuldverschraibungen™) der
Bertelsrmann AG (die "Emittentin} wird in Euro (die “festgelegte Withrung") im Gesaminennbatrag von Euro
500,000,000 (In Warten: Euro finfhundert Millianen) in ainer Stlickelung ven Euro 1.000 (die “festgelegte
Stickelung”) begeben, Solange die Schuldverschraibungen durch eine Globalurkunde verbrieft sind und
Euroclear sowia CBL (beldes wie unfen definiert) digs erlauben, arfolgen Ubertragungen in Mindestbetréigen
ven Eura 50,000 und ganzzahligen Vielfachen von Euro 1,000 dariber hinaus,

(2) Form. Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber.

(3) Daverglobalurkunde, Die Schuldverschreibungen sind durch elne Dauerglobalurkunde (die
"Dauerglobalurkunde”) ohne Zinsscheine verbrieft. Die Dauerglobalurkunde tragt dle eiganhéndigen
Unterschriften zweiar ordnungsgeman bevollmichtigter Vertreter der Emittentin und ist von dem Fiscal
Agent oder in dessen Namen mit einer Kontrollunterschrift versehen. Elnzelurkunden und Zinsscheine
werden nicht ausgegeben,

(4) Clearing System, Die Dauerglobalurkunde wird solange von winer oder im Namen elnes Clearing
Systems verwahrt, bis sémtiche Verbindlichkeiton der Emittentin aus den Schuldverachrelbungen erflllt
sind. "Clearing System" bedautet jeweils folgendes; Clearstream Banking, gociété anonyme ("CBL"),
Euroclear Bank S.AJN.V. als Betreiberin des Euroclear Systems ("Furoclear') und sowie jedet

Funktionsnachfolger.

(5) Gigubiger von Schuldverschrelbungen, "Gléublger” bedeutet Jeder Inhaber elnes Mitsigentumsanteils
oder anderen vergleishbaren Rechis an den Schuldverschreibungen.

§2
STATUS, NEGATIVVERPFLICHTUNG

(1) Status. Die Schuldverschrelbungen begrinden nicht besicharte und nicht nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen nicht besicherten und nicht
nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichranglg sind, soweit diesan Verbindlichkaitan nicht
durch zwingende gasetzliche Bastimmungen ein Vorrang eingeraumt wird,

(2) Negativverpfiichiung. Die Emliitentin verpflichtet sich solange gine Schuldverschraibung noch avsstaht
(aber nur big zu dem Zsitpunkt, In dem alle Betrdga von Kapital urd Zinsen dem Fiscal Agent zZUr
Verfogung gestellt worden sind), weder ibr gesamtes noch einen Teil ihres gegenwarttigen oder
2ukiinftigen Vermigens mit Pfandrechten, Rechten aus Abtretung oder Ubertragung, Hypotheken oder
Grundpfandrechten oder sonstigen Sicherungsrechten zur Besicherung siner gegenwdriigen oder
zuknftigen Kapitaimarktverbindlichkeit (wie nachstehend definiert), die von der Emittentin (oder einer
anderen Parson) eingegangen oder garantiert ist, zu belasten oder golche Rachte zu dlesem Zwack
bestehan zu lassen, ohne gleichzeitig die Gléubiger an derselben Sicherheit in gleichar Weise und
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antelimaig tellnehmen zu lassen. Diese Verpflichtung findat |edoch kelne Anwendung in Bezug auf
Sicharungsrechte, die auf sinem Vermagensgegenstand zum Zeltpunkt des Erwerbs durch die Emittantin
lastan. FUr die Zwecke dieser Badingungen bezeichnet "Kapitalmarktverbindlichkelt" jade Verbindlichkelt
hingichtlich der Ruckzahlung gellehener Geldbetrige, die durch Schuldscheine oder durch
Schuldverschreibungen cder sonstige Wertpapiere, die an elner Bfirse oder an elnem anderen
anarkannten Wertpaplermarkt notiert cder gehandelt werden oder werden kénnaen, verbrieft, verkérpert
pder dokumentlert gind.

g3
ZINSEN

(1) Zinssatz und Zinszahiungstage. Die Schuldvarschrelbungsn werden bezogen auf ihren Nennbetrag
verzinst, und zwar vom 6. Oklober 2005 (einschliefilich) bis zum Falligketstag (wig in § & Absatz (1)
definlert) (ausschlieRlich) mit jahriich 3,625 %. Die Zinsen sind nachtréglich am 6. Oktober eln2g jeden
Jahras zahibar (jeweile eln "Zingzahlungstag"). Die erste Zinszahlung erfolgt am 6. Qktober 2006, Die
Anzahl der Zinezahlungstage im Kalenderahr (jeweils sin "Feststallungstermin®) betragt eins.

(2) Aufiaufende Zinsen. Falis die Emittentln die Schuldverschreibungen bai Félligkeit nicht einlést, endat
die Verzinsung der Schuldverschreibungen richt am Tag der Félligkeit, sondern arst mit der tatsschlichen
Riickzahlung der Schuldverschreibungen. Dis Verzinsung des ausstehenden Nennbetrages vom Tag dar
Falligkalt an (einschlieflich) bis zum Tag der Rickzahiung der Schuldverschreibungen (ausschliellich)
erfolgt zum gesetzllch festgelegten Satz fir Verzugszinsen.'

(3) Berechnung der Zinsen fir Tefle von Zeifréumen. Sofern Zinsen fir sinen Zeitraum von weniger ale
einem Jahr zu berechnen sind, erfolgt die Berechnung auf der Grundlage des Zinstagequotientan (wle
nachstehend definlert).

(4) Zinstagequatient, "Zinstagequotient’ bezeichnet im Hinhlick auf dle Berachnung eines Zingbetrages auf
eine Schuldverachreibung fir einen bellebigen Zeitraum (der "Zinsberechnungszeltraum™y

die tatsichliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungazeftraum, dividiert durch die tatsdchlicha Anzah!
von Tagen in der jewailigen Zinspariode,

§4
ZAHLUNGEN

(1) (a) Zshlungen auf Kapital. Zahlungen auf Kapital in bezug auf die Schuldvsrschreibungen erfelgen
nach MaRgabe des nachstehenden Absatzes 2 an das Clearing System oder dessen Order zur Gutschrift
auf den Konten der jewelligen Kontoinhaber des Clearing Systems gegen Vorlage und Einreichung der
Globalurkunde bei der bezeichneten Geschaftsstelle einer der Zahistellen auBerhald der Vareinigten
Staaten.

(b) Zahlung von Zipsen. Dia Zahlung von Zinsen auf Sohuldverschreibungen erfolgt nach Mafigabe von
Absatz 2 an das Clearing System oder dessen Order zur Guischrift auf den Konten der jeweiligan
Kontainhaber des Clearing Systems gegen Vorlage der Globalurkunde bei der bezelchnaien
Caschiftsstella einer der Zahlstellen aufterhalb der Verginigten Staaten.

(2) Zahlungswelse. Vorbehalilich geltender stouerlicher und sonstlger gesetzlicher Regelungen und
Vorschriften erfolgen zu lelstends Zahlungen auf die Schuldvarschrelbungan in Euro,

(3) Erfiljung. Die Emittentin wird durch Leistung der Zahiung an dae Clearing System oder dessen Order
von lhrer Zahlungspflicht befrelt.

(4) Zahitag. Fallt der Falligkeitstag elner Zahlung In bazug auf eine Schuldverschreibung auf einen Tag,
der kein Zahitag ist, dann hat der Glaubiger keinan Anspruch auf Zahlung vor dem ndchsten Zahltag am
jewsiligen Geschéftsort. Der Gléublger ist nicht berachtigt, weltare Zinsen oder sonstige Zahlungen
aufgrund dieser Verspatung zu verlangen.

Fiir diese Zwecke bazeichnet "Zahitag" einen Tag, der ein Tag (aulier ainsm Samstag oder Sonntag) ist,
an dem das Clearing System sowie alle betroffenen Bersiche des Trans-Europaan Automated Real-time

' Der gesetzliche Varzugszingsatz betrigt fur das Jahr flnf Prezantpunkte Ober dem von der Dautsche Bundesbank von Zait
2u Zeft veraffantlichien Basiszinesatz, 5§ 288 Absatz 1, 247 BGB.
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Gross Setflement Express Transfer System ("TARGET") betriabsbereit sind, um die betreffenden
Zahlungen waiterzuleiten.

(5) Vereinigte Staaten. Fur die Zwecke dieger Ermissiongbadingungen bezeichnet "Vereinigte Staaten” die
Vereinigten Staaten van Amarika (einschiiaRfich deren Bundesstaaten und des Digtrict of Columbia) sowie
daren Territorien (einschlieftlich Pusrto Ricos, der U. 8. Virgin lalands, Guam, American Samoa, Wake
lsland und Northarn Mariana |slands).

(B) Bezugnahmen auf Kapital und Zinsen. Bezugnahmen In diegen Emisslonsbedingungen auf Kapital der
Schuldvarschreibungen  schlisfen, soweit anwendbar, die folgenden Betrdge eln:  den
RUckzahlungshetrag der  Schuldverschreibungen;  den vorzeitigen  Ruckzahlungsbetrag  der
Schuldverechreibungen; sowle jedsn Aufschlag sowie sonstige auf oder in bezug auf die
Schuldverschrelbungen zahlbaren Betréige. Bezugnahmen In diesen Emlssionsbedingungen auf Zinsen
auf die Schuldverschrelbungen sallen, soweit anwendbar, sémtiiche gemak § 7 zahlbaren zus#tzlichen
Betrége einschliefien.

(7) Hinterlegung von Kapital und Zingen. Dle Emittentin ist berachtigt, beim Amtsgericht Frankfurt am Main
Zins- oder Kapitalbatrige zu hinterlegen, die von den Glaubigemn nicht innerhalb von zwaif Monaten nach
dem Falligkeitstag beansprucht worden sind, auch wenn die Glaubiger sich nicht in Annahmeverzug
bafinden. Soweit eine solohe Hintarlegung erfolgt, und auf das Recht der Rucknahme verzichtet wird,
eridachen die diesbezilglichen Anspriiche der Gléubiger gegen die Emittentin,

§5
RUCKZAHLUNG

(1) Rickzahlung bel Endfélligkeit. Soweit nicht zuvor beretts ganz oder teiwelse zurOckgezahlt oder
angekauft und entwertet, werden die Schuldverschraibungen zu ihrem Riickzahlungsbetrag am 6. Ckiober
2015 (der "Félligkeitatag") zurickgezahit. Der Rilckzahlungsbetrag in bezug auf jede Schuldverschreibung
entspricht dem Nennbetrag der Schuldverschreibungen.

(2) Vorzeltige Rickzahiung aus steverlichen Grinden. Die Schuldverschreibungen kénnen insgasamt,
jadach nicht tellweise, nach Wahl der Emittentin mit einer Kuondigungsfrist von nicht weniger als 30 und
nicht mehr alz 80 Tagen gegeniber dem Fiscal Agent und gemal § 12 gegenliber den Gléubigern
vorzeifig gekdndigt und zu ihrem vorzeitigen Rockzahlungsbetrag (wie nachstehend definiert) zuztglich
his zum for die ROckzahlung fastgesetzien Tag aufgeleufener Zingen zurlckgezahlt werden, falls die
Emittentin als Folge elner Anderung oder Ergéinzung der Steusr- oder Abgabengesetze und ~vorschriften
der Bundesrapublik Deutschland oder deren politischen Untergliederungen oder Steuerbehdrdan ader als
Folge siner Anderung oder Ergéinzung der Anwendung oder der offizisllen Auslegung divser Gesetze und
Vorschrifien (vorausgesetzt, diese Anderung oder Ergénzung wird am oder nach dem Tag, an dem dig
letzte Tranche dieser Serie von Schuldverschreibungen begeben wird, wirksam) am ndchsticlgenden
Zinszahlungstag (wle in § 3 Absatz 1 definiert) zur Zahlung von zusétzlichen BetrAgen (wie in § 7 dleser
Bedingungen definiert) verpflichiet sein wird und diese Varpflichtung nicht durch das Ergreifen
vernainftiger, der Emittentin zur Verfigung stehender Maltnahmen vermieden werden kann.

Eine solche Kundigung darf allerdings nicht (i} frilher als 20 Tage vor dem frihestmaglichen Termin
erfolgen, an dem die Emittentin verpflichtet wére, solche zuszatzlichen Befréige oder Abziige oder
Einbehalte zu zahlen, fals eine Zahlung auf die Schuldverschrelbungen dann fallig sein wiirde, oder (ii)
erfolgen, wenn zu dem Zeltpunkt, zu dem die Kindigung erfelgt, die Verpflichtung zur Zahlung von
zusitzlichen Betrégen nicht mahr wirksam ist.

Eine solche Kindigung hat gemaf § 12 zu erfolgen. Sie ist unwiderruflieh, mufé den fir die Rickzahlung
festgelogten Termin nennen und ¢ine zusammenfassende Erkidrung enthalten, welche die das
Riickzahlungsracht der Emittentin begrindenden Umnstandsn darlegt.

(3) Vorzeitiger Ruckzahiungsbetrag. Flr die Zwecko des § 9 und des Absatzes 2 dieses § 5, entgpricht der
vorzaitige Rickzahlungebetrag einer Schuldvarschreibung dem Rijckzahlungsbetrag.

§6 ‘
DER FISCAL AGENT UND DIE ZAHLSTELLE

(1) Bestellung; hezeichnets Gesch&fisstalla, Der anfanglich bestelite Figeal Agent und die anfénglich
bestelte Zahistelle und deren bezeichneten Geschaftsstellen lauten wie foigt:
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Fiscal Agent: Dautzche Bank Aktiengesellachaft
Trust & Securities Sarvicas
Grofta Gallusstrafie 1014
60272 Frankfurt am Main

Zahlatelle: Deutscha Bank Luxembourg S. A.
3 Boulevard Konrad Adenauar
L-1118 Luxembourg

Der Fiscal Agent und die Zahistele behalten sich das Recht vor, jederzeit lhre bezeichneten
Geschaftsatellen durch eine andere hezelchnete Geschiftsstelle in darzelban Stadt zu ersetzen,

(2) Anderung der Bestallung oder Abberufung. Die Emittentin behatt slch das Rechit vor, jederzett die Bestellung
des Fiscal Agent oder einer Zahistelle zu &ndern oder zu beenden und elnen andersn Fiscal Agent oder
susitziiche oder andere Zahistellen zu bestellen. Die Emittentin wird 2u jedem Zetipunkt {i) einen Fiscal Agent
uniterhalten und (i) golange die Schuldverschreibungen an der Luxemburger Bérse notiert sind, eine Zahlstella
{die der Fiscal Agent sein kann) mit bezeichneter Geschiftestele in Luxemburg und/oder an golchen anderean
Orten unterhatten, die die Regeln dieser Bérse verlangen, Sollte eine Richtiinie der Européisehen Union zur
Umsetzung der SchiuRfolgerungen des Treffens des ECOFIN-Rates vom 26.~27. November 2000 oder eine
Rechtenom, die zur Umeetzung einer selchen Rishtiinte vorgasehen Ist, dieser entspricht odar zur Anpassung an
die Richtlinie eingafUhrt wird, ergehen, verpflichtet sich die Emittentln, eine Zahistelle in sinem Mitgliedstazat der
Europélschen Union zu unterhalten, welcha nicht zur Vamahme van steugtiichen Einbehalten oder Abzligen nach
Mafigabe einer solchen Richflinie oder Rechtanorm vemfiichtat ist, sowelt dies in einem Mitgliadstaat der
Europaischen Unlon méglich ist. Eine Anderung, Abberufung, Bestellung oder ein sonstiger Wechaa! wird nur
witkeam (aufber im Insolvenzfali, in dem eine solche Anderung gofart wirksam wird), sofemn die Gléublger hieriber
geman § 12 vorab unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 und nicht mehr als 45 Tagen informiart wirden.

(3) Erfiliungsgehiife(n) der Emittentin. Der Fiscal Agent und dle Zahlstelle handeln ausschlisBlich als
Erfiillungsgehifen der Emittentin und ibernehmen keinerlel Verpflichtungen gegenilber den Gléublgern
und as wird keln Auftrags- oder Treuhandverhéitnis zwischen ihnen und den Glaubigern bagrindet.

§7
STELIERN

Samtliche auf die Schuldverschreibungen zu zahienden Betrige sind ohne Einbehalt oder Abzug von oder
aufgrund von gegenwértigen oder zuklnftigen Steuern oder songtigen Abgaben gleich welcher Art zu
leisten, dle von oder In der Bundesrepublik Deutschland oder fir deren Rechnung oder von ader filr
Rechnung einer politischen Untergliederung oder Steuerbehdrde der oder in der Bundesrepublik
Deutschland auferlagt oder erhoben werden, es gei denn, ein solcher Einbehalt oder Abzug ist gesetzlich
vorgeschrieben, In diesem Fall wird die Emittentin disienigen zusé&tzlichen Betrdge (die "zusatzlichen
Betrage") zahlen, die erforderfich sind, damit die den Gliublgern zuflieienden Nettobetrige nach diesem
Einbehalt oder Abzug jewsils den Befrdgen entsprechen, dia ohne elnen solchen Elnbehalt oder Abzug
von den Glaubigar empfangen worden waren; die Verpflichtung zur Zahlung solcher zusétzllcher Betréige
besteht jedoch nicht im Hinblick auf Stauern und Abgaben, dle:

() von einer als Depotbank oder Inkassobeaufiragter des Glaubigers handelnden Person oder gonst auf
andera Weise zu anfrichten sind als dadurch, daft die Emittentin aus den von ihr zu leistendan
Zahlungen von Kapital ader Zingen einen Abzug oder Einbehatt vornimmt; oder

(b) wegen einer gegenwdrtigen oder friheren persnlichen oder geschaftiichen Beziehung des
Glaubigers zu der Bundesrepublik Deutschland zu zahlen sind, und nicht allein deshalb, waeil
Zahlungen auf die Sehuldverschreibungen aus Quellen in der Bundesrepubllk Deutschland stammen
(oder for Zwacke der Besteuerung so behandelt werden) oder dort beslchert sind; ader

(e) aufgrund (1) elner Richtiinle odér Verardnung der Europgigchen Union betreffend die Besteuerung von
Zinsertrigen oder (i) einer zwischenstaatiichen Vereinbarung Ober deren Besteuerung, an der gie
Bundesrepubllk Deutschiand oder die Europische Union hetelligt ist, oder (lli) einer geseizlichen
Varschrlft, dis diese Richtlinie, Verordnung oder Versinbarung umsetzt oder befolgt, abzuziehen oder
ginzubehalten sind; oder

(d) aufgrund einer Rechtsénderung zu zahlen sind, welche spater als 30 Tage nach Faligkelt der
betreffenden Zahlung von Kapital oder Zinsen oder, wenn digs spéter erfolgt, ordnungsgeméfer
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Bereitstallung aller falligen Betrége und einar diesbeztiglichen Bekanntmachung gemal § 12 wirksam
wird; oder

(e) von elner Zahistelle abgezogen oder einbahalten werden, wenn eine andere Zahistelle die Zahlung
ohne einen solchen Abzug odar Einbehalt hitte leisten kinnan.

58
VORLEGUNGSFRIST
Die in § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB bestimmie Vorlegungsfrist wird fur die Schuldverschreibungen auf zehn
Jahre verkirzt,
§9
KONDIGUNG

(1) Kandigungsgrands, Jeder Glaubiger ist berechtigt, seine sémtlichen Forderungen aus den
Schuldverschreibungen ganz oder teilweise durch Kindigung gegentiber dem Figcal Agent fallig zu stellen
und Rilckzahlung zu ihrem vorzeitigen Rilokzahlungsbetrag (wie in § 5 baschrieben), zuzliglich etwaiger
bis zum Tage der Rickzahlung aufgelaufener Zinsen zu verlangen, falls!

(a) dig Emittentin Kapital oder Zinsen nicht innerhalb von 30 Tagan nach dem betreffenden Faligkeltstag
zahlt; oder

(b) dle Emittentin die ordnungsgemifie Erfilllung irgendelner anderen Verpflichtung aus den
Schuldverschreibungen unterlat und disse Unterlassung nicht geheilt werden kann oder, falls sle
geheilt werden kann, [&nger als 30 Tage fortdauen, nachdem der Fiscal Agent hieriiber eina
Benachrichtigung von einem Gléubiger erhalten hat; oder

—

(c) gine Kreditverbindlichkeit (wie nachstehend definiert) der Emittentin vorzeitig zahlbar wird aufgrund
siner Nicht- oder Schlechterfillung des dieser Kreditverbindlichkeit zugrundellegenden Verirages,
oder die Emittentin elner Zahlungsverpflichtung in Héhe oder im Gegenwert von maehr als
€ 50.000.000 aus elner Kreditverbindlichkelt oder aufgrund einer Btirgschaft oder Garantie, die fir
eine Kraditverbindlichkeit Dritter gegeben wurds, nicht innerhalb von 30 Tagen nach ihrer Falligkeit
bzw. im Falle einar Birgschaft oder Garantie nicht Innerhalb von 30 Tagen nach Inanspruchnahme
aus dieser Blrgschaft oder Garantle nachkommt, s sei denn dig Emittentin bestreltet in gutem
Glauben, dafk diese Zahlungsverpflichtung besteht oder féllig ist bzw. diega BOrgechaft oder Garantie
perechtigterwsise geltend gemacht wird, oder falls eina fir eolche Verbindlichkeiten bestelite
Slcharhelt fur die oder von den daraus berechtigten Gliubiger(n) In Angpruch genommen wird; oder

_
(=N
e

die Emittantin ihre Zahlungsunfshigkeit bekanntgibt oder thre Zahlungen einstelt; oder

®
L

ain Gericht ain Insolvenzverfahren gegen dle Emittentln erdffnet, oder die Emittentin gin solches
Verfahren einleftet oder beantragt ader eine allgemelne Schuldenregelung zugunsten ihrer Glaubiger
anbistet ader trifft; oder

() die Emittentin in Liguidation tritt, ee sel dann, dies geschieht im Zusammenhang mit einar
Verschmelzung oder einer anderen Form des Zusammenschlusses mit einer anderen Geselischaft
und diese Gesellsohaft Gbernimmt alle Verpflichtungen, die die Emittentin im Zusammenhang mit
diesen Schuldverschreibungen elngegangen fst; oder

(g) ln oder in der Bundesrepublik Deutschiand rgendein Gesetz, eine Verordnung oder behdrdliche
Anordnung erlagsen wird oder ergeht, aufgrund derer die Emitientin daran gehindert wird, die von ihr
geman diesen Bedingungen Obermommenen Zahlungaverpflichtungen In vellam Umfang zu beachten und
2u erfullen und diese Lage nicht binnen 80 Tagen behoben ist.

Im Sinne dieser Badingungen bedeutet "Kraditverbindlichkeit" Schuldverschraibungen, Weripapiers oder
andere Kreditverbindlichkeiten in Hohe von ader im Gegenwert von mehr als € 50.000.000.

Das Kindigungareeht erliseht, falls der Kiindigungsgrund vor Ausiibung des Rechts geheilt wurde.

(2) Bapachrichtigung. Eine Benachrichtigung, sinachlielich einer Kindigung der Schuldverschrelbungen
gemal varstehendem Absatz 1 ist echriftlich in deutscher ader englischer Sprache gegenlber dem Flscal
Agent zu arklaren und persdnlich ader per Einschrelben an dessen bezelchnste Geschéfisstelle zu
Ubasrmitteln. Der Benachrichtigung ist ein Nachwels baizufiigen, aus dem sich ergibt, daft der betreffende
Glaublger zum Zeltpunkt der Abgabe der Benachrichtigung Inhaber der betreffenden Schuldverschreibung
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lst. Der Nachweis kann durch elne Beschelnigung der Depothank (wie in § 13 Absatz 3 definiert) oder auf
andere gesignete Weise erbracht werden.

§10
ERSETZUNG DER EMITTENTIN

(1) Ersetzung. Die Emittentin Ist jederzeit berecitigt, gofern sie sich nicht mit einar Zahlung von Kapital
oder Zinsen auf die Schuldverschreibungen in Verzug befindet, ohne Zustmmung der Glaubiger elne
Tachtergesellschaft (wie nachstehend definiert) der Emittentin an ibrer Stelle als Hauptschuldnerln (die
"Nachfolgeschuldnerin®)  fur alle  Verpflichtungen auch im Zusammenhang mit diesen
Schuldverschraibungen einzusetzen, sofern;

(a) die Nachfolgeschuldnerin sich verpfiichtet, jedem Glaubiger alle Stauern, Geblhren oder Abgaben zu
arstatten, dis ihm in Folge der Ersetzung durch die Nachfolgeschuldnerin auferlegt werden;

(b) dia Nachfolgeschuldnerin alle Verpfilchtungen der Emittentin aus odar im Zusammanhang mit diesen
Sechuldverschreibungen Obernimmt;

(c) die Nachfolgeschuldnerin In der Lage ist, samtiiche sich aus oder In dem Zusammerhang mit diesen
Schuldverschraibiingen ergabenen Zahlungsverpfichtungen ohne die Notwendlgkeit eines Elnbehalts
von irgendwelchen Steuern oder Abgaben an der Quelle zu grflillan sowis die hlerzu erforderiichen
Batrége ohne Beschrankungen an den Figcal Agent tbartragen kénnan;

(d) sichergestelit ist, dal aich die Verpflichtungen der Emittentin aus der Garantle des Dabt Izsuance
Programms der Emittenten auch auf dle Schuldverschraiblingen der Nachfolgeschuldnerin erstrecken;
Lnd

(e) dem Fiscal Agent jewells sine Bestétigung bezlglich der betroffenen Rechtsordnungen von
anarkannten Rachtzanwélten vorgelegt wird, dall dis Bestimmungen in den vorstehenden
Unterabsatzan (a), (b), (c) und {d) erflllt wurden.

Im Sinne dieger Badingungen bedeutet "Tochtergesallschaft’ elne Kapital- oder Pergonengeseligchaft, an
der die Bertelsmann AG direkt oder indirekt insgesamt mehr als 50 % des Kapitals jeder Klagse oder der
Stimmrechte halt,

(2) Bekanntmachung. Jede Ersetzung st gemalt § 12 bekannt zu machen.

(8) Anderung von Bezugnshmen. Im Fall einer Ersetzung git jede Bezugnahme in digsen
Emissionsbedingungen auf dis Emittentin ab dem Zeitpunkt der Ersetzung ale Bezugnahme auf die
Nachfolgeschuldnerin und jede Bezugnahme auf das Land, In dem die Emittentin ihren Sz oder
Steuersitz hat, gilt ab diasem Zelipunkt als Bezugnahme auf das Land, in dem die Nachfolgeschuldnerin
ihren Sitz oder Steuersitz hat. Des weiteren gilt im Fall elner Ersatzing folgendes:

(a) in § 7 und § 5 Absatz 2 gilt eine alternative Bezugnahme auf die Bundesrepublik Deutschland als
aufgenommen (zusatzlich zu der Bezugnahme nach Mafigabe des vorstehenden Satzes auf das
Land, in dem die Nachfolgeschuldnerin ihren $itz oder Steuersitz hat);

(R} in § 9 Absatz 1(c) bis (g) gilt eine aiternative Bezugnahme auf die Emittentin in ihrer Elgenschaft als
Garantin als aufgenommen (zusétzlich zu der Bezugnahme auf die Nachfelgeschuldnerin).

§11
BEGEBUNG WEITERER SCHULDVERSCHREIBUNGEN,
ANKAUF UND ENTWERTUNG

(1) Begebung weiterer Schuldverschraibungen. Die Emittentln igt berechtigt, jederzelt ohne Zustimmung
der GlEubiger weltere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung (gegebenenfalls mit Ausnahme
des Tags der Begabung, des Verzinsungsbeginns und/oder des Ausgsbepreises) in der Weise zu
begeben, dalt sie mit diesen Schuldverschreibungen eine ginheitliche Serle bildan,

(2) Arkauf. Die Emittentin ist berechtigt, jederzelt Schuldverschreibungen Im Markt oder andarweitig zu
jedem beliebigen Prefs zu ksufen. Die von dar Emittentin erwarbenen Sehuldverschreibungen kénnen
nach Wah! der Emitigntin von ikr gehalien, weiterverkauft oder bei dem Figca! Agent zwecks Entweriung
aingerelcht werden. Sofern diese Kéufe durch dffentiches Angebot erfolgen, mult dieses Angebat allen
Glaubigern gemacht werden.
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(3) Entwertung. Sémtliche vollsténdig zuriickgezahlten Schuldverschraibungen sind unverziiglich zu
entwarten und kannen nleht wiederbegeben oder wiederverkauft werden,

g§12
MITTEILUNGEN

(1) Bekanntmachung. Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Mitteilungen sind in einer fikrenden
Tageszeitung mit allgemelner Verbreftung in Luxemburg, voraussichtlich dem o Wart zu verdffentlichen.
Jeda derartige Mitteilung gilt am zweiten Tag nach dem Tag der Veréffantlichung (ader bel mehreren
versffentlichungen am zweiten Tag nach dem Tag der grsten solchen Verdffentichung) als wirksam
erfolgt.

{2) Mitteilungen an das Clearing System. Solange Schuldverschrelbungen an der Luxemburger Bérse
notlert sind, findet Absatz 1 Anwendung. Soweit dies Mitteilungen Ober den Zingsatz betrifft oder die
Regaln der Luxemburger Borse es zulassen, kann die Emittentin eine Verbffentlichung nach Absatz 1
durch elne Mitteilung an das Clearing System zur Waeitarleltung and die Glaubiger ersetzen; jade derartigs
Mitteilung gitt am siebten Tag nach dem Tag der Mitteilung an tas Clearing System als wirksam erfolgt.

§13
ANWENDBARES RECHT, GERICHTSSTAND UND
GERICHTLICHE GELTENDMACHUNG

(1) Anwendbares Recht. Form und Inhalt der Sehuldverschraibungen sowie die Rechte und Pfilchten der
Glaubiger und der Emittentin bestimmen sich in |eder Hingicht nach deutzehemn Recht,

(2) Gerehisstand, Ausschiiellicher Gerichtsstand o alle Rechisstreitigkeiten aus oder im Zusammanhang mit
den Schuldverachreibungen ("Rechigstrefiigkeiten®) ist Frankfurt am Main. Die deutschan Gerichte sind
susschliefiich zusténdig fir die Kraftloserklarung abhandengekommener  oder  vernichleter
Schuldverschrabungen. Die Emittentin unterwirt slich hiermit der Gorichtabarkeit der nach diesem Absatz
2ustandigen Garichte,

(3) Geriohtliche Geltendmachung. Jeder Gléubiger von Schuldverschreibungen st berechtigt, in jedem
Rechtsstrelt gegen die Emittentin oder in jedem Rechisstrait, in dem der Glaubiger und die Emiitentin
Partel sind, seine Rechte aus diesen Schuldverschreibungen im eigenen Mamen auf der folgenden
Grundlage zu schitzen oder geltend zu machen: (i) er bringt eine Beschelnigung der Depotbank bel, bel
der ar fir die Schuldverschrelbungen ein Wertpapierdepot unterhétt, welche (a) den vollsiandigen Namen
und  die vollstindige Adresse des Glaubigers enthalt, (b) den Gesamtnannbetrag  der
Schuldverschreibungan bezeichnet, die unter dem Datum der Bestatigung auf dem Wertpapierdepot
verbucht sind und (c) bestatigt, daf die Depotbank gegeniiber dem Clearing System sine schriftiiche
Erklarung abgegeben hat, die die vorstehand unter () und (1) bezeichneten Informationen enthalt; und (i)
er legt eine Kople der die betreffenden Schuldverschreibungen varbriefendsn Globalurkunde vor, deren
Ubersingtimmung mit dem Original eine vertretungsberechiigte Person des Clearing Systems oder deg
Varwahrers des Claaring Systems bestéitiot hat, ohne daf eine Vorlage der Originalbelege oder der die
Schuldverschraibungen verbriefenden Globalurkunde in einem solchen Verfahren erforderlich wére. Fr
die Zwecke des Vorstehenden bezeichnet "Depotbank” |eds Bank oder ein =onstlges anerkanntes
Finanzingtitut, das berachtigt Ist, das Weripapierverwahrungegeschaft zu betreiben und bei der/dem dar
Glaubiger ein Wertpapierdepot fir die Schuldverschreibungen untarhilt, elnschliefilich des Clearing
Systems. Unbeschadet des Vorstehenden kann jeder Glaubiger seine Rechte aus den
Schuldverschreibungen auch auf jede andere Weise schitzen oder geltend machen, die im Land des
Rechtsstreits prozessual zulissig ist,

§14
SPRACHE

Diese Emissionsbedingungen sind in deutscher Sprache abgefalit. Bina Dbersetzung in die englische
Sprache ist belgeflgt, Der deutsche Text ist bindend und maRgeblich. Die Ubersstzung In dis englische
Sprache ist unverblindlich.
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TERMS AND CONDITIONS OF THE NOTES
ENGLISH LANGUAGE VERSION

This Series of Notes Is issued pursuant to a Fiscal Agency Agreemant dated ag of 6 June 2002 as
supplemented by a Supplemental Agency Agreement dated 5 September 2003 and a Supplemental
Agency Agreement dated 12 October 2004 (together the "Agency Agreement") between Bertelsmann AG
("Bertelemann"}, Bertelsmann Capital Corporation N, V. ("Bertelsmann N. V."), Bertelsmann U, 8, Finance,
Inc. ("Bertelsmann U.8.") (each an "Issuer” and together the "lssuers) and Deutsche Bank
Aktiengesellschaft ae flscal agent (the "Fiscal Agent”, which exprassion shall inciude any successor fiscal
agent theraunder) and the other parties named therein. Copies of the Agency Agreement may be cbtained
free of charge at the specified office of the Fizcal Agent, at the specified offica of any Paying Agant (see
§ 6 (1)) and at the principal office of each Issuer.

§1
CURRENCY, DENOMINATION, FORM, CERTAIN DEFINITIONS

(1) Gurrency; Denomination. This Seties of Notes (the "Notes") of Rertelsmann AG (the "lssuer”) is being
issued in Eure (the "Specified Curtency”) In the aggregate principal amount of Euro 500,000,000 {in
words: Eura five hundred) in the denomination of Euro 1,000 (the "Specified Denomination”), So long as
the Notes are repregented by a global note and Furoclear and GBL (both as defined bsalow) so permit, the
Notes shall be tradeable in minimum amounts of Euro 50,000 and integral multiples of Euro 1,000 in
addition thereto,

(2) Form, The Notes are being issued in bearer form.

(3) Permanent Giobal Note, The Notes are representad by a permanent global note (the "Permanent
Global Note") without coupans. The Permanent Global Note shall be signed manually by two authorised

slgnatories of the Iseuer and shall be authenticated by or on behalf of the Fiscal Agent. Definitive Notes
and interest coupens will not be issued.

(4) Clearing Systemn. The Permanent Global Note will be kept In custody by or on behalf of the Clearing System
untll all abligations of the lssuer under the Notes have been satlsfied. "Clearing Systam” means each of the
following: Clearstream Banking, sociélé anonyme ("CBL", Euroclear Bank 8.A/N,V, as operator of the
Euroclear System ("Euroclear”) and and any succassor in such capacity.

(5) Holder of Notes. "Holder" means any holder of a propertionate co-ownership or other beneficial interest
or right in the Notes,

§2
STATUS, NEGATIVE PLEDGE

(1) Status. The obligations under the Notes constitute unsscured and unsubordinated abligatlons of the
lssuer ranking pari passu among themsalves and pari pasau with all other unsecured and unsubordinated
obligations of the Issuer, unless such obligations are accorded priority under mandatory provisions of
statutory law.

(2) Negative Pledge. So long as any Note remaing outstanding, but only up to the time all amounts of
principal and interest have been placed at the disposal of the Figcal Agent, the lssuer undertakes not o
grant or permlt to subsist any pledge, aseignment, transfer, mortgage of or other charge or geoLrity
interest aver any or all of its present or future assets, ag securlty for any present or future Capital Market
indebtedness (2 defined helow) lssued or guaranteed by the lssuer (or issuad or guaranteed by any other
person), without at the same time having the Holders share equally and rateably in such security; provided
that this obligation does not apply to security interests of any kind that are already attached fo an a=set at
the time when such asset is acquired for by the Issuer. For the purposa of these Conditions "Capital
Market Indebtedness" means any chligation for the payment of borrowed money which ig in the foerm of, or
reprezented or evidenced by, a certificate of indebledness or In the form of, or represented or evidenced
by, bonds, notes, loan stock or othar securities which are, or are capable of being, quoted, listed, dealt in
or traded on a stock exchange or other racognized securities market.
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§3
INTEREST

(1) Rate of interest and Interest Payment Dates. The Nates shall bear interast on thelr principal amount at the
rate of 3.625 per cent, per annum from (and Including) & October 2005 to (but excluding) the Maturity Date (as
deflned in § 5 (1)). Interest shall be payable in arrear on & October in each year (each such date, an "Interast
Payment Data"). The firgt payment of Interast shall be made on 8 October 2006, The number of Interest
Payment Dates per calender year (each a "Determination Date") is one.

(2) Accrual of Interest, If the lssuer shall fail to redeem the Notes when due, interest shall continue to
acorue bayend the due date until the actual redemption of the Notes on the principal amount of the Notas
from {and including) the due date to (but exciuding) such date as the principal of and interest on or in
connaction with the Notes has been placed at the disposal of the Clearing System at the default rate of
interest established by law.'

(3) Caiculation of Interest for Partial Periods, If interest is required to be calculated for a pariod of less than
a full year, guch Interast shall ba calculated on the basis of the Day Count Fraction (as defined below).

(4) Day Count Fraction, "Day Count Fraction” means with regard to the cafeulation of Interest on any Note
for any period of time (the "Calcuiation Period"):

the actual number of days in the Calculation Period divided by the actual number of days In tha reapective
interest period.

§4
PAYMENTS

(1) (a) Payment of Principal. Payment of principal in respect of Notes shall be made, subject to
subparagraph {2} below, to the Clearing System or to its order for credit to the accounts of the relevant
account holders of the Clearing System upon presentation and surrender of the Global Note at the
specified office of any Paying Agent outside the United Statas.

(b) Payment of intereat. Payment of interest on Notes shall be made, subject to subparagraph (2), t the
Claaring System or to its order for credit to the relevant account holders of the Clearing System upon
presentation of the Global Note at the specified office of any Paying Agent outslde tha United States.

(2) Manner of Paymant. Subject to applicable fiseal and other laws and regulations, payments of amounts
due in respect of the Notes shall be mads in Euro.

(3) Discharge, The |ssuer shall be discharged by payment to, or to the order of, the Clearing Systam.

(4) Payment Business Day, If the date for payment of any amount In respect of any Note ie not @ Payment
Businass Day then the Holder shall not be entitied to payment until the next such day in the relevant placs
and shall not be entitled to further intarest or other payment In respect of such delay.

For these purposes, "Payment Business Day" means any day which is & day (other than a Saturday or &
Sunday) on which the Clearing System as wall as all ralevant parts of the Trans-Furopean Automnated
Real-time Gross Setilement Express Transfer System ("TARGET") are operational to forward the relevant
payment.

(5) United States, For the purposes of these Terma and Conditlons, "United Stateg” means the United
States of America (Including the States thereof and the District of Columbia) and its possessions (ineluding
Puerts Rice. the U, 8, Virgin lelands, Guam, American Samoa, Wake lgland and the Northern Mariana
Islands).

(6) References to Principal and iInterest. References In these Conditions to principal in respect of the
Notes shall be deemed to Include, as applicable: the Final Redsmption Amount of the Notes; the Early
Redemption Amount of the Notes; and any premium and any other amounte which may be payable under
or in respect of the Notes. References in these Conditions to Intarast in respect of the Notes shall be
deemed to include, as applicable, any Additional Amounts which may be payable under § 7,

(7) Deposit of Principal and Interest, The Issuar may daposit with the Amtsgericht in Frankfurt am Main
princlpal or interest not clalmed by Hoiders within twelve monthe after the Maturity Date, even though such

' The default rate of interest established by |aw is five percentage points abave the basie rate of interest published by
Deutsche Bundeshankfrom time to time, §§ 288(1), 247 Garman Civil Coda.
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Holders may nhat be In default of acceptance of payment. If and to the extent that the deposit iz effected
and the right of withdrawal ia waived, the respective claims of such Holders againgt tha Issusr ghall ceaze.

§5
REDEMPTION

(1) Final Redemption, Urless previously redeemad in whole or in part or purchased and cancefled, the
Notes shali be redeemed at their Final Redemption Amount an & October 2015 (the "Maturity Date”). Tha
Final Redemption Amaunt In respect of each Note shall be its principal amaunt.

(2) Early Redemption for Reaaons of Taxation. [f & & result of any changs in, or amendmant o, the laws
or regulations of the Federal Republic of Germany or any political subdivigion ar taxing authority thereto ar
tharein affecting taxation or the obligation to pay duties of any kind, or any change in, or amendment fa, an
official interpretation or application of such laws or regulations, which amendment or change Is effective on
or after the date on which the last tranche of this series of Notes was izsued, the Issuer is required to pay
Addltional Amounts (as defined in § 7 herelin) on the next succeeding Interest Payment Date (as definad in
§ 3 (1)), and this obligation cannot be avoided by the uge of reasonable measures available o the lssuer,
the Notes may be redeemead, in whole but not In part, at the option aof the Issler, upon not more than 60
daye' nor ess than 30 days' prior notice of redemption given fo the Fiscal Agent and, in accordance with
§ 12 to the Holders, at thair Early Redemption Amount (as defined below), together with Interest accrued
ta the data fixed for redemption.

Howsver, no such nofice of redemption may ba given (j) earlier than 90 days prior {o the earllest date on
which the lssuar would be obligated to pay guch Additional Amounts, withhaldings or deductlons were a
payment in respect of the Notes then dus, or (i) if at the time such netice Is given, such ohligation to pay
such Additional Amounts does not remain in effect,

Any such notice ghall be given in accordance with § 12. It shall be Irrevocable, must spacify the date fixed
for redemption and must get forth a statement in summary form of the facts constituting the basis for the
right &f the Issuer so to redeem.

(3) Early Redemption Amaunt. For purpoges of § © and subparagraph (2) of this § 5, the Early Redsmption
Amourt of a Note ghall be its Final Redemption Amount.

§6
THE FISCAL AGENT AND THE PAYING AGENT

(1) Appointment; Specified Office. The initial Figcal Agent and the Inftial Paying Agent and thelr initial
specified offices shall ba:

Figcal Agent: Deutsche Bank Aktlengeselischaft
Trust & Securities Services
Grosse Gallussirasse 10-14
60272 Frankfurt am Main

Paying Agent: Deutsche Bank Luxembourg 5. A
2 Boulevard Konrad Adenauer
L-1115 Luxembourg

The Fiscal Agent and the Paying Agent reserve the right at any time to change thelr specified offices to some
other specified offica in the same city.

(2) Variation or Termination of Appointment. The lssuer reservas the right at any time to vary or terminate
the appointment of the Fiseal Agent or any Paying Agent and to appoint another Fiscal Agent or addltional
or other Paylng Agents, The lssuer shall at all times maintain (i) a Figcal Agent and (i) =0 long as the
Notes are ligted on the Luxembourg Stock Exchange, a Paying Agent (which may be the Fiscal Agent)
with a specified office in Luxembourg and/er in such other place as may be required by the rules of such
stock exchange. In the event that any European Union Directlve an the taxation of savings implementing
the conclusions of the ECOFIN Cauncll meeting of 26-27 Novembar 2000 ar any law implementing or
complying with, or intraduced in order to conform fo, such Directive is introduced, the lssuer shall at al
times maintain a Paying Agent in @ Member State of the European Union that will not be obliged to deduct
or withhold tax purauant to any such Directive or law, to the extant this is possible in a Member State of
the European Unlon. Any variation, termination, appointment or change shall anly take effect (other than in
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the case of insolvancy, whan it shall be of Immediate effect) after not less than 30 nor moare than 45 days'
prior notice thereot shall have been given to the Holders in accordance with § 12.

(3) Agent of the Issuer, The Fiscal Agent and the Paying Agent act solely as the agents of the |ssuer and
do not assume any obligations towards or relationship of agency or trust for any Holder,

857
TAXATION

Al amounts payable in respect of the Notes shall be made at source without withholding or dedustion for
or on account of any present or future taxes or duties of whatever nature imposed or levied by way of
withhalding or deduction by or an behalf of the Federal Republic of Germany or any political subdivision ar
any authority thereof or therein having power to tax uniess the lssuer is required by law to pay such
withholding or deduction. In such event, the lssuer will pay such additlonal amounts (the "Addltional
Amounts”) as shall be necessary in order that the nat amounts recelved by the Holders, after such
withholding or deduction shall equal the respective amounts of principal and Interest which would
otherwise have been recelvable in the absence of such withholding or deduction; except that ne such
Additional Amounts shall be payable on aceount of any taxes or duties which:

(a) are payable by any person acling as custodian bank or collecting agent on behalf of a Holder, o
otherwige In any manner which does not constitute a deduction or withholding by the lssuer from
payments of princlpal or interest made by it, or

{b

—

ara payable by reason of the Holder having, or having had, some personal or business connection
with the Federal Republic of Germany and not merely by reason of the fact that payments in regpect of
the Notes are, or for purposes of taxation are deemed to be, detived from sources In, or are secured
in, the Fedaral Republic of Gemany, ar

(c) are deducted or withheld pursuant to (i) any European Union Directive or Regutation concerning the
taxation of Intereet income, or (i) any international treaty or understanding relating to such taxation
and to which the Federal Republic of Germany or the Europsan Union is a party, or (iii) any provision
of law Implementing, or complying with, or introduced to conform with, such Directive, Regulation,
treaty or understanding, or

(d

—

are payable by reason of a changs in law that becomes effactive mere than 30 days after the relevant
payment of principal or interest becomes due, or Is duly provided far and notlce thereof is published in
accordance with § 12, whichever occurs later; or

(e) are payable because any Note was presented to a particular Paying Agent for payment if the Note
could have been presented to another paying Agenit without any slch withholding or deduction.

§8
PRESENTATION PERIOD

The prasentation period provided in § 801 paragraph 1, sentence 1 BGE (German Chvil Code) is reduced
to tan years for the Notes.

§o
EVENTS OF DEFAULT

(1) Events of default. Each Holder shall be entitied to declare dus and payable by notice to the Fiscal
Agent its entire ciaims arising from the Notes ard demand Immeadiate redemption thereof at the Eatly
Redsmption Amount (as described in § 5) together with accrued interest (if any) to the date of repayment,
in the event that:

(a) the Tssuer fails to pay principal or interest within 30 days from the relevant dua date, ar

(b) the Issuer fails duly to perform any other obligation ariging from the Notes or the Guarantor fails to
perform any obligation arlsing from the Guarantee referred to in § 2 which failure is not capable of
ramedy or, if such failurg ie capabla of remedy, such failure continuas for more than 30 days after the
Fiscal Agent has received nctics thereof from a Holdar, or

(c) any Indebtedness (as defined balow) of the lssuer bacomes prematurely repayable as a result of @
default in respect of the terms thereof, or the lssusr falls to fulfil any payment obligation in excess of

23



4, 0KT. 28BS 162352 BERTELSMAMM ZF% ME. =56 5.26

& 50,000,000 or the equivalent thereof under any Indebtedness of under any guarantes or suretyship
given for any Indebtedness of others within 30 days from Its due dete or, in the case of a guarantee or
guretyehip, within 30 days after the guarantea or suretyship has baen invoked, unless the |ssuer shall
contest in good falth that such payment obligation exists or Is due or that such guarantee or suretyship
has baen validly invoked, or if a security granted therefor is enforced on behalf of or by the craditer(s)
entitled thereto, or

(d) the lssuer announces its inability to meet its financial ohligations or ceases its payments, or

(e) a court opens ingolvency proceedings against the lssuer or the Isauer applies for or institutes such
praceedings or offers or makes an arrangement for the benafit of its creditors generally, or

(f) the Igsuer goes into liguidation unless this is done in connection with a merger, or other form of
combination with another company and such campany agsumes all ohligations cortracted by the
lssuer, as the case may be, in connaction with this issue, or

(@) any governmental order, decres or enactment shall be made in ar by of in or by the Federal Republic
of Germany whereby the |ssuer Is prevented from observing and perfarming in full lts payment
obligations as set forth in these Conditions and this gituatlon is not cured within 80 days.

For the purposes of these Conditions "Indebtedness” means any bonds, debenturesg, notes or other
instruments of Indebtedness or any other lpan indebtedness in excess of € §0,000,000 (or itz equivalent in
any other gUrTency).

The right to declare Notes dus shall terminate if the stuation glving rige to it has been cured befora the
right is exerciged.

(2) Notive, Any notice, including any notlce declaring Notes due, in accordance with subparagraph (1)
above shall be made by means of a written declaration in the German or English language delivered by
hand or registered mall to the speclfied offiee of the Fizcal Agent together with proof that such Holder at
the time of such notice is a holder of the relevant Notes by means of a certificate of his Cugtodian (as
defined in & 13 (3)) or In othar appropriate manner,

§10
SUBSTITUTION OF THE ISSUER

(1) Substitution. The lesuer shall be entitied at any time, without the consent of the Helders, If no payment
of principal or interest on any of the Naotes is in default, to subsitute for the lsauer any Subsidiary (as
defined below) of it as principal debtor in respect to all obligations arising from or in cannection with the
Notes (the "Substituted Dabtor"), provided that: '

(a) the Substituted Debtor undertakes to reimburse any Holder for such taxes, fees or duties which may
be imposed upon It as a consequence of assumption of the obllgations of the Issuer by the Substituted
Debtar:

(b) the Subsiituted Debtor assumes all abligations of the Issuer ariging from or in connection with the
Notes;

(¢) the Substituted Debtor Is in & position to fulfil all payment abligations ariging from or in connectlon with
the Notes without the necesslty of any taxes or duties belng withheld at source and to transfer afl
amounte which are required therefor to the Fiscal Agent without any restrictions;

{¢) it Is guaranteed that the obligations of the [sguar from the Guarantee of the Dabt issuance Programme
of the |3suers apply also to the Notes of the Substituted Dabtor; and

(a) there shall have been delivered to the Fiscal Agent cne opinich for each jurisdiction affected of
lawyars of recognised standing to the effect that subparagraphs (a), (b}, (¢} and (d) above have been
satisfied.

For purposes of thesa Condltions "Subsldiary” shall mean any corporation or partnership in which
Bertglsmann AG directly or indirecily In the sggregaie holds 50 % of the capltal of any class or of the
voting rights,

(2) Naotice, Natice of any such substitution shall ba published in accordance with § 12.

(3) Change of References, In the event of any such substitution, any reference in these Conditions te the Issuer
shall from then on be deemed fo refer to the Substituted Debtor and ahy refensnce to the country in which the
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lssuar is domiclled or resident for taxation purposes shall from then on be deemed to refer ta the country of
domicile or residence for taxation purposes of the Substituted Debtor. Furthermore, in the event of such
substitution the following shall apply:

(a) in § 7 and § 5 (2) an alternative refarence to the Federal Republic of Germany ghall be deemed to
have been included in addition 1o the reference according to the preceding gentence to the country of
domiclle or residance for taxation purposes of the Substituted Debtar;

(b) in§ 9 (1)(c) to (g) an alternative reference to the Issuer in its capacity as guaranter shall ba deemed to
have been included in addition to the refarence to the Substituted Debtor.

§11
FURTHER ISSUES, PURCHASES AND CANCELLATION

(1) Further issuss, The lssuer may from time to time, without the consent of the Holders, issue further
Naotas having the game terms and conditions as the Notes in all respects (or in all respects except for the
seitlement date, interest commencement date and/or Issue price) so s to form & gingle Series with the
Notes.

(2) Purchases. The |sauer may at any time purchase Notes In the open markat or ctherwige and at any
price. Notes purchased by the Issuer may, &t the optlon of the Issuer, be held, resold or surrendered to the
Figcal Agent for cancellation. If purchases are made by tender, tandars for such Notes must be made
available to all Holders of such Notes alike.

(3) Cancellation. All Notes redegmed In full shall be cancellad forthwith and may not be reissued of resold.

§12
NOTICES

{1) Publication. All notices cancerning the Notes shall be published in one leading daily newspaper having
genaral circulation in Luxembourg, This newspaper ls expected to be the & Wort. Any notice so given wil
be deemed to have been validly glven on the second day following the date of such publication {ar, if
published mora than once, on the second day following the date of the first such publication).

(2) Notification to Clearing System, So long as any Noteg are listed on the Luxembourg Stock Exchange,
subparagraph (1) shall apply. In the case of notices regarding the Rate of Interest or, if the Rulas of the
Luxembourg Stock Exchange so permit, the |sauer may daliver the relavant notice to the Clearing System
far communication by the Clearing Syetem to the Holders, in lieu of publization in the newspapers set forth
in subparagraph (1) above; any such notice shall be deemed to have bean validly given on tha seventh
day after the day on which the said notlce was given to the Clearing System.

§13
APPLICABLE LAW, PLACE OF JURISDICTION AND ENFORCEMENT

(1) Applicable Law. The Notes, as to form and content, and all rights and obligations of the Holders and
the lasuer, shall be govermed by German law.

(2) Submission to Jurisdiction. The exclusive place of |urisdiction for all proceedings arising out of or in
cannection with the Notes (“Proceedings”) shall be Frankfurt am Main, The German coLris shall have
exclusive jurisdiction over the annulment of loat or destroyed Notas, The lssuer hereby submits to the
|urigdiction of the courts referred to in this subparagraph.

(3) Enforgement. Any Holder of Notes may in any proceadings against the lssuer, or to which guch Holder
and the lssuer are partles, pratect and ¢nfarce in his own name his rights arising under guch Notes on the
basie of {i) a statement igsued by the Custodian with whor such Holder malntains a securities account in
respect of the Notes (a) stating the full name and address of the Holder, {b) specifying the aggregate
principal amount of Notes credited to such eacurities account on the date of such statement and (¢)
conflrming that the Custodlan has given written notice to the Clearing System containing the information
pursyant to (a) and (b) and (ii) a copy of the Nota in global form certified ag being a frue copy by & duly
authorised officer of the Clearing System or a deposliory of the Clearing Systern, without the need for
production in such proceadings of the actual recorde or the global note representing the Motes. For
purposes of the foregoing, "Custodian” means any bank or other financlal ingtitution of recognised
standing authorised to engage in securlties custody business with which the Holder maintains a securitias
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account in respect of the Notes and Includes the Clearing System. Each Holder may, without prejudics to
the foregoing, protect and enforce his rights under these Notes also in any othar manner parmitted in the

country of the proceedings,
§14
LANGUAGE

These Conditlons are written in the German |anguage and provided with an English language tranalatlon.
The Qerman text shall be controlling and binding. The English language translation is provided for
convenlensa only.
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